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RAMO DO DIREITO | DIREITO EMPRESARIAL, RECUPERACAO JUDICIAL

TEMA | Recuperacdo judicial. Assembleia geral de credores.

PAZ JUSTICAE
16 INSTITUIGOES
EFIGAZES,

Rejeicdo do plano. Declaragdo de faléncia. Inocorréncia.

Faculdade do juiz. Cram down. Cabimento. Art. 58 da Lei
n. 11.101/2005. Periodo anterior a Lei n. 14.112/2020.

DESTAQUE

E cabivel a homologacio pelo juizo do plano de recuperacio judicial rejeitado pelos credores em

assembleia (cram down), cumpridos os requisitos legais previstos no art. 58 da Lei n. 11.101/2005.

INFORMACOES DO INTEIRO TEOR

Registra-se, inicialmente, que as normas analisadas e as suas redacdes sao aquelas vigentes

quando da prolag¢do do acoérdao recorrido, ou seja, antes da entrada em vigor da Lei n. 14.112/2020.

A legislacao de regéncia, mediante o enunciado normativo do art. 58, §1¢, da Lein. 11.101/2005,
permitiu que o juiz, inobstante a rejeicao pela assembleia geral de credores do plano de recuperagio
proposto, concedesse a recuperagdo, deixando, assim, de declarar a faléncia da sociedade
empresaria.

Referido instituto tem a sua nomenclatura importada do direito americano, denominando-se

cram down.

A doutrina esclarece didaticamente as peculiaridades do instituto. Assim, "terd o juiz, no entanto,
a faculdade de impor a aceitacdo de um plano ndo aprovado pelos credores, desde que os demais
requisitos tenham sido atendidos e seja 'fair and equitable’ (justo e equitativo) em relagdao a cada
uma das classes que o tiverem rejeitado. O plano deve obedecer a regra 'in the best interest of
creditors'(no melhor interesse dos credores), ou seja, deve proporcionar-lhes pelo menos o que lhes
caberia na hipétese de liquidagdo (faléncia) da empresa. Ao juiz competird homologar (confirm) o

plano".

O objetivo do plano de recuperacao nao € outro sendo alcancar aos credores, que agora decidem
os rumos da empresa em precdria situacdo econdOmico-financeira, ferramenta para alterar
amplamente as obrigac¢des, novando as dividas de que sdo titulares, pelo que submetem a minoria a

vontade da maioria, tendo em vista o propdsito maior de superagao da crise.



Assim, ndo se pode pretender que o prazo de solvabilidade esteja amarrado ao prazo de
fiscalizagdo pelo juizo dentro da recuperacgdo de judicial, até mesmo porque tal conclusdo nao fora
expressada pelo legislador, que deixou ao alvedrio dos contratantes, quando da celebracdo do plano,

o estabelecimento das regras que lhe sdo pertinentes.

A Assembleia é soberana para a aprovacdo do plano que se mantenha dentro da legalidade e dos
principios gerais de direito e, no que concerne, nao ha empecilho legal a previsdo de caréncia

assincrona a fiscalizacao judicial do juizo da recuperacao.

O plano de recuperagdo é um negdcio juridico celebrado entre o devedor e os credores (a maioria

deles, pelo menos), tendo convolado vontades de ambas as partes no sentido de estender caréncias.

Por outro lado, ndo houve um total e irrestrito estabelecimento de caréncias para apds o prazo de
fiscalizagdo.
0 que se quer, afinal, dizer é que, primeiro, nao se pode pretender que a liberdade contratual -
que deve sobrelevar entre credores e devedor no estabelecimento de uma reengenharia dos débitos
para o alcance do propdsito final da recuperacado judicial - possa estar vinculada inexoravelmente ao

biénio de fiscalizagdo legalmente previsto.

Por outro lado, mesmo que adotada a premissa de que a fiscalizag¢ao iniciasse apenas quando do
inicio dos pagamentos, ainda assim, a amortizacdo remanesceria por multifarios meses sem a

referida fiscalizacdo.

A alteracdo por que passara a Lei n. 11.101/2005, mediante a Lei n. 14.112/2020, evidencia o
propdsito que era latente do legislador de 2005, no sentido de que o biénio fiscalizatério ndo possui

sincronicidade com o inicio do pagamento.

A atual redacdo do art. 61 estabeleceu que aprovado o plano "o juiz podera determinar a
manutencdo do devedor em recuperacdo judicial até que sejam cumpridas todas as obrigacdes
previstas no plano que vencerem até, no maximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperacao

judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.”

Por derradeiro, nao se pode fazer tdbula rasa do que disposto no art. 62 da Lei n. 11.101/2005,
que previra, mesmo ao final do biénio da recuperacdo concedida, o dever de cumprimento das
obrigacdes tracadas no plano, pois, ocorrido o inadimplemento, o credor podera ajuizar acao de
execucdo de titulo judicial ou requerer a faléncia da sociedade por impontualidade. Esta a sua

redacdo, que ha de ser lida conjuntamente a norma do art. 94, III, "g" da Lei n. 11.101/2005.
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